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Comentarios sobre la Balanza de Pagos: Primer semestre 2017

|. Cuenta corriente

El saldo de las transacciones registradas en la Cuenta Corriente externa de la economia panamena,
para el primer semestre del 2017, presentd un déficit de B/.933.3 millones, mejorando su valor en
20.9%, con respecto al reportado en el primer semestre del afio previo. Esto como consecuencia del
saldo positivo (superavit), en el componente de Servicios internacionales, que se ubicé en B/.5,546.4
millones, reflejando un incremento de 7.5%, respecto al periodo similar del afio anterior,
principalmente, por el buen desempefio del sector Transporte, con la operacion del canal ampliado,
acompafnada del buen comportamiento de los puertos panamefios. Igualmente, se observaron
beneficios en la reduccién de los saldos negativos de: el componente de Renta, cifrado en B/.2,111.4
millones, con una reduccion de 3.4% y el de Transferencias corrientes en B/.55.4 millones, o sea,
23.8% menor, respecto al del mismo periodo previo. Por su parte, hubo aumento del saldo negativo
(déficit), de la balanza de bienes, que se ubicé en B/.4,312.9 millones, equivalente a un incremento de
5.7%.

SALDO EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS DE PANAMA,
DE ENERO A JUNIO, ANOS: 2015-17

Millones de balboas

8,000.0 -
6,000.0 -
4,000.0 -
2,000.0 -
0.0
-2,000.0 -
-4,000.0 -
-6,000.0 - .
Cugnta Bienes Servicios Renta Transft_erenmas
Corriente Corrientes
02015 -2,068.8 -4.661.3 4.882.2 -2,2351 -54.6
m2016 -1,179.7 -4,079.9 5,158.7 -2,185.8 -72.7

m2017 -933.3 -4,312.9 5,546.4 -2,111.4 -55.4



De enero a junio del 2017, las exportaciones nacionales FOB alcanzaron un total de B/.333.9
millones, revelando una mejora de 3.2%, con relacion al mismo lapso del afio que antecede.
Respecto a los productos agricolas, hubo una disminucién en el valor de los mismos, de 20.0% y el
banano continué como principal rubro agroexportador con B/.46.7 millones, aunque presenté una
reduccién de 1.7%, contra el primer semestre del 2016; y el azlcar sin refinar, con monto de B/.18.5
millones, redujo su valor en 34.8%. En los productos no agricolas hubo un alza de 14.0% en relacion
con los seis primeros meses del afio pasado, destacando el pescado y filete de pescado (fresco,
refrigerado y congelado), cuyas exportaciones lograron B/.34.5 millones, sin embargo, bajé en 0.2%
contra el periodo similar del 2016, no asi la harina y aceite de pescado y el camardn, cuyas
exportaciones mejoraron significativamente, con incrementos de 73.6% y 40.7%, respectivamente.

Las importaciones nacionales FOB, de enero a junio de 2017, totalizaron B/.5,482.9 millones, que
significd una subida del valor en 7.5%, contra el primer semestre del 2016, destacando los bienes de
consumo con 14.7%, en especial, las importaciones de combustibles, lubricantes y productos conexos,
con un incremento de 30.3%. lgualmente, los bienes intermedios mostraron un crecimiento de 6.6%,
primordialmente, en materias primas y productos intermedios para la agricultura, con un aumento de
41.1% y los materiales de construccion con 20.0%. En los bienes de capital, una baja de 2.1% en su
valor, incidiendo mas en equipo de transporte y telecomunicaciones, que cayd en 24.1%, con relacion
al primer semestre del afio previo.

Las importaciones de la Zona Libre de Col6n totalizaron B/.4,690.8 millones al primer semestre del afio
vigente, es decir, 6.8% mas en su valor, con respecto al periodo similar del afio anterior, y el total de
las reexportaciones alcanzaron un importe de B/.5,277.9 millones, es decir, 6.6% mas, versus el
periodo de enero a junio del 2016.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: ENERO - JUNIO DE 2016-17

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1) (en millones de .
Variacion porcentual
balboas)
Tipo de bienes 2016 2017 2017

Enero - Trimestre Enero - Trimestre Enero - Trimestre
Junio Primer | Segundo | Junio Primer | Segundo | Junio | Primer | Segundo
Exportaciones 323.6 144.8 1788 333.9 154.1 179.8 32 6.4 0.6
Productos agricolas 102.9 40.5 62.4 82.3 38.8 435 -20.0 -4.1 -30.3
Productos no agricolas 220.7 104.3 1165 251.6 115.2 136.4 14.0 10.5 17.1
Importaciones 5101.8| 24044 26975 54829 26620 28209 75 10.7 46
Bienes de consumo 22366 10602 11764 2566.0f 13189 17247.1 14.7 24.4 6.0
Bienes intermedios 12713 620.8 6505  1,355.7 634.2 7215 6.6 2.2 10.9
Bienes de capital 1,594.0 7234 8705  1,561.2 708.8 852.4 -2.1 -2.0 2.1
Balanza comercial | 47782 -2,2596| -25186| -5149.0] -2507.9| -2,641.1 7.8 11.0 49

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Colén y de las Zonas Procesadoras parala Exportacion.



Durante el primer semestre de 2017, se registr6 en el pais, un total de entradas de visitantes de
3,978,147 (32.7% fueron turistas, excursionistas y el 67.3% correspondié a las visitas del dia de
personas en transito directo y tripulantes) y el aporte en moneda nacional fue B/.2,477.0 millones,
mayor respecto al afio pasado.

En la partida de Renta, el saldo negativo (déficit) de B/.2,111.4 millones mostrado en el primer
semestre del periodo corriente, resultdé en una mejora de 3.4% contra el periodo similar del afio
anterior, primordialmente, reflejado en la Inversion directa que gener6 un saldo negativo de B/.2,020.1
millones, menor en 5.6% al primer semestre del afio previo que correspondid esencialmente a
reinversidn de utilidades de las empresas locales que operan con capital de inversionistas no
residentes y a la Inversion de cartera, que alcanzé un saldo de B/.224.4 millones, principalmente, por
el desembolso de los intereses de Bonos Globales.

En cuanto al valor de las Remesas recibidas del primer semestre 2017 con el periodo afin del afio
precedente, se percibié un aumento de 3.2%. Por el contrario, las enviadas, bajaron en 4.2%. Debido
al endurecimiento de controles migratorios hacia algunos paises (Colombia, Nicaragua y Venezuela),
que reducen el tiempo de estadia como turistas para los que provienen de esas naciones. Destacan
las expedidas hacia Colombia, China, Estados Unidos, Republica Dominicana y paises de Centro y de
Surameérica, y la mayor recepcion provino de Estados Unidos, Colombia, China, Espafia, los paises de
Centro y Suramérica. Los datos registraron por una parte las casas de remesas, e incluyen ademas, el
uso de varios agentes alternos como bancos, terminales de transporte del pais y algunos comercios.

Il. Cuenta de capital y financiera

Durante el primer semestre de 2017, el saldo negativo de la Cuenta de Capital y Financiera en la
Balanza de Pagos de la Republica fue de B/.1,956.2 millones, con una disminucién de 9.3% al
compararlo con igual periodo del afio previo.

Principales hechos de la Cuenta financiera:

A. Inversidn extranjera directa: De enero a junio de 2017, el saldo neto de la Inversién extranjera
directa alcanzé un monto de B/.2,643.7 millones, con un incremento de 1.0%, respecto al mismo
periodo del afio anterior. A su vez, la inversion extranjera directa, recibida en la economia declarante,
fue de B/.2,844.6 millones, con un aumento de 5.8%.

La distribucion porcentual del saldo neto de inversion en la economia declarante correspondié en
66.6% a Utilidades reinvertidas, 25.4% a la partida de Otro capital y en 8.0% a la compra de acciones
de empresas nacionales.
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B. Inversién de cartera: A junio de 2017, la inversion de cartera presenté un saldo negativo de
B/.68.8 millones, donde los activos aumentaron, alcanzando un monto negativo de B/.760.9 millones,
por efecto de los Titulos de deuda. Los pasivos con un saldo de B/.692.1 millones, mostraron un
comportamiento desfavorable, reflejando un aumento absoluto de B/.23.4 millones.

C. Otra Inversion: En el lapso compilado del 2017, la otra inversién registr6 un saldo negativo de
B/.790.1 millones por el efecto conjunto de los activos, que disminuyeron alcanzando un monto positivo
de B/.2,871.6 millones y una disminuciéon en los pasivos o deuda de Panama con el exterior que
alcanzé un monto negativo de B/.3,661.7 millones.

Deuda Externa:

El monto de la deuda externa total de la Republica de Panama a junio de 2017 fue de B/.87,877.1
millones (incluyendo deuda del Gobierno General, Autoridades Monetarias, Bancos y Otros sectores),
lo que representd un incremento de 0.6%, con respecto al mismo periodo de 2016.



